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嘉质策略在此向我们在中国，美国及亚洲的友人及客户问好！我们十分期待众所瞩目的 2008年奥运在
北京举行。让比赛正式展开！我们预祝北京奥运一切顺利，并希望您有一个愉快的夏日假期！ 
艾荣●谢克特及周友芬敬上 
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投机性资金大量涌入中国境内…. 
虽然中国对外资进出国境有严格的的管制，但是近期中国境内仍然
受到大量涌入投机性“热钱” 的冲击，这是任何新兴国家从来没有遭遇
过的经历。专家指出在今年前5个月内，依照不同的计算方式，将近
美金900亿到3000亿的热钱涌入国内。即使中国的贸易顺差在今年
开始下降，但是中国的外汇存底仍然以前所未有速度快速上升。这
些热钱经由不同途径流入国内，包括超额申报外商直接投资金额，
或是超额申报出口货物的发票。其他的漏洞包括国内居民每年可以 

带 5万元进入国内，并且利用他们的亲朋好友的限额带入更多资金进入国内，同时，香港的居民每天可
以转 8万人民币进入国内银行帐户。虽然中国政府积极地试图阻止热钱的流入，但是他们也担心如果
完全把各个通道断绝，那么这些热钱可能会转由地下钱庄进入国内。大部分的热钱存入了国内一般的
银行帐户。基于国内银行 4%的利息，相对于美国 2%的利息，再加上预期的人民币升值，把资金带入中
国境内似乎是万无一失的投资。 
 

这些热钱流入对国内经济可能会造成的危机要分两方面来看，第一，这些资金可能会突然流出国内，
那会造成国内银行的挤兑，还有，热钱的涌入可能会造成国内的通货膨胀。中国中央银行为了试图减
缓国内的通货膨胀，而允许人民币在今年第一季以比较快的速度升值了年均率 18%，但也使投资人针对
人民币在未来会继续升值而下赌注，因而造成更多外资流入国内。很多国内的出口商在看到它们的利
润不断缩水以后，已经开始对中国政府施加压力，要求政府减缓人民币升值的速度。我们拭目以待这
股热钱潮流的动机。 
中国企业在境外投资的热潮 
基于对于自然资源的需求，根据数据供应商 Dealogic的报导，中国企业在今年已经收购了将近美金 420
亿的海外资产，这几乎是 2007年全年中国企业在海外投资总数的两倍。虽然中国企业海外投资总数大
幅度的增加，但是其与中国国民生产总值比例的百分比，还是英、法、德等先进国家的百分比相差甚
远。一些在国内上市并由中国政府占有百分之 70到 80的国有大型企业，为这些在海外收购资产的主导
企业。中国企业坐拥在过去这些年来所赚入的大笔资金，并有国内政府的支持，使其向海外各地进行
收购自然资源及找寻新的市场。 
今年 2月，中国铝业公司联合美国铝业公司(Alcoa Inc.)以美金 140亿收购力拓的英国上市公 Rio Tinto 
Plc12%的现有股份。7月份，中国中钢集团公司成功获得澳洲铁矿石企业中西部公司的控股权，这是中
国公司走向海外市场并购外国企业的第一次成功的敌意收购案例。也在 7月份，中国海洋石油总公司
的一个子公司，以美金 25 亿收购了挪威一家上市的海上钻井公司 Awilco 的股份。中国企业非常小心
地在国外选择收购对象。在收购 Awilco时，由于挪威有充足的石油资源，而 Awilco不是家喻户晓的公
司，也没有拥有石油矿源，因此在收购时并没有引起任何争议。 
 

在其他案例中，由于中国政府在国有企业的持股率过高，在这些国有企业试图收购一些高科技或是拥
有自然资源的国外企业时，西方国家政府经常会过于关注。例如，华为最近试图与美国贝恩私募基金
一起收购 3Com，但是由于美国政府关注科技转移的一些问题而未能成功。在澳洲的一些收购案也因类
似原因而搁置。麦肯锡公司最近一个报导中估计中国政府在国有企业中的股权，绝大部分将会在 2012
年结束以前卖出，到时，外国对于中国企业是为了中国政府，而不是为了企业的股东，在海外收购外国
资产的恐惧应该会降低。至于目前，国内企业的国外收购对象如果是比较低姿态的企业，并属于竞争
性较强的产业，那么成功率才比较高一些。 
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嘉质策略很荣幸成为第一届太平洋地区企业家高峰会筹备会的成员。该高峰会将于今年10月23到25日
在上海举行。我们希望邀请您来共襄胜举。美国南加州大学马歇尔商学院企业家学习中心以及国际商
业教育及训练中心共同主办这个高峰会，同时太平洋地区其他17所著名大学的商学院也一起参与筹办
这个高峰会，包括美国的史丹福大学，芝加哥大学，西北大学，康乃儿大学，维吉尼亚大学，国内的清
华大学，交通大学，浙江大学，南京大学，长江商学院，太平洋地区的新加坡大学，马来亚大学，台湾
大学，等等著名大学。有关高峰会更详细的资讯以及报名表格，麻烦您登录下列网址：http://
www.pacrimentrepreneursummit.com/ 。高峰会的参与者将是企业家或是大型跨国企业中创新部门
的领导人。每一个参与筹办的大学均必须从其从事跨国经营的杰出校友中，邀请合适的高峰会讲演人
及参与者，因此参与本高峰会的一大利益在于得以与各个著名大学的杰出校友进行交流并建立关系。
由于本高峰会的特殊设计及18个著名大学商学院的参与，本高峰会的每位参与者应该可以至少认识从3
到4个太平洋地区国家来的，20到25个新的商业合作夥伴。我们希望您能参与这次的高峰会，上海见！ 

以 下 文 章 由 周 友 芬 律 师 事 务 所 提 供 。 如 您 有 任 何 问 题，请 寄 电 子 邮 件 至 info@yfchou.com。  
知识产权在中国国内的新发展 
中国国务院于 2008年 6月 5日发布国家知识产权战略纲要(“纲要”)，说明中国政府有关如何处理与知识产
权相关问题的最新战略。国务院副总理王歧山 6月１７日在美国《华尔街日报》发表文章，表示实施这
一新战略，将揭开中国知识产权保护的新篇章。 
 

这份纲要发布的目的在于提升中国知识产权的创造、运用、保护和管理能力，并希望在 2020年，将中
国建设成为对于知识产权相关各方面保障水平较高的国家。纲要的战略重点包括完善知识产权制度，
促进知识产权创造和运用，加强知识产权保护，防止知识产权滥用，以及培育知识产权文化。战略措
施包括提升知识产权创造能力，鼓励知识产权转化运用，加快知识产权法制建设，提高知识产权执法
水平，加强知识产权行政管理，推进知识产权文化建设，扩大知识产权对外交流合作，等等。 
 

中国政府未能提供任何保护知识产权的有效措施，一直是国外企业对中国政府最主要的抱怨之一。以
往，中国政府对于为知识产权提供任何保护似乎过于冷淡或是不感兴趣，同时一般大众对于保护知识
产权的概念似乎十分抗拒。但是近年来，国内企业自主创新而产生的知识产权大幅度的提升，国内企
业终于拥有自己辛苦建立的品牌以及自行研发的产品，并开始了解必须保护这些自己拥有的知识产
权，并要求中国政府为他们的知识产权提供比较完整的保障。从 2003年开始，国内商标的申请案件增
加了 60%，目前国内有效的专利大约在 8万 5千件左右。中国大约有 50的法庭专门审理知识产权案件，
这些法庭的法官，均受过与知识产权相关的专业培训。与知识产权相关的案件已经增加了两倍，其中
很多案件均是由中国国内的企业提出保护他们自己知识产权的告诉。虽然中国法院判决给予胜诉一方
的赔偿金额额度，与美国法院陪审团给予的赔偿金额额度比较起来，低了太多，但是在中国提出告诉
所需花的费用仍然很低，而且败诉一方必须负担胜诉一方的诉讼费用，这些均增加国内企业愿意在中
国法院提出告诉以保障其知识产权的意愿。看来，中国政府终于必须重视对于保护知识产权的保护，
以便保护国内企业的知识产权，而不是只是应付国外企业对于知识产权缺乏保护的抱怨而已了。基于
国内企业逐渐对于知识产的生重视以及这份纲要的发布，希望在纲要中提及的一些战略及措施能落
实。以目前来说，这份纲要的效用仍有待观察。 
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热门话题—续   
让比赛正式展开 
北京奥运的总花费已达美金 430亿元，远远超过 2004年希腊雅典奥运总花费的美金 150亿元，而使北
京奥运成为有史以来最贵的奥运。总结来说，37个竞赛场地及 56个训练场地均如期完成，北京引以为
荣且具有“未来主义”并号称是全世界最大的建筑物之一的新机场，在花费美金 30亿元以后也已经完成
了。最显而易见的挑战仍然是空气污染。中国政府官方的中国日报在一篇近期的报导中警告，北京政
府可能强制更多的车辆不得在奥运期间在北京行驶，并将暂时关闭更多的工厂，以便改善北京空气的
品质。同时，因为有将近 2万名媒体人员到中国采访北京奥运，国际奥运委员会向中国政府对于有关
在北京新开放的奥运媒体中心，无法上国外某些网站的报导表示关切。 

近 期 动 态  


